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2 + Murat GENC

Muhasebe, finansal raporlama, denetim, yoOnetim karar alma
siirecleri ve piyasa diizenlemeleri agisindan kritik bir akademik disiplindir.
Gliniimiizde muhasebe aragtirmalarinda panel veri analizi, tercih edilen bir
yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Panel veri, hem kesitsel hem de
zaman serisi 6zelliklerini birlestirerek arastirmalara daha fazla dogruluk ve
giivenilirlik kazandirmaktadir (Hsiao, 2019). Muhasebe alanindaki
akademik ¢alismalar; finansal raporlama, denetim kalitesi, vergi stratejileri
ve yonetsel muhasebe gibi c¢esitli alt alanlarda hizla gelismektedir
(Dechow, Ge, & Schrand, 2010).0Ozellikle muhasebe arastirmalarinda veri
setlerinin dogasi ve analiz yontemleri, arastirma sonuglarinin dogrulugunu
ve genellenebilirligini dogrudan etkilemektedir (Baltagi, 2021).

Son yillarda panel veri analizi, muhasebe arastirmalarinda giderek
daha fazla tercih edilmektedir (Hsiao, 2019). Panel veri setleri, ayni veri
noktalarinin farkli zaman dilimlerinde 6lgiilmesi sayesinde hem zaman
serisi hem de kesitsel veri analizi yapma olanagi sunmaktadir (Gujarati &
Porter, 2021). Bu yontem, 6zellikle muhasebe alaninda; sirketlerin finansal
performanslart {izerindeki yonetsel muhasebe uygulamalarinin etkisini
analiz etmek, denetim kalitesini 6lgmek ve vergi planlamas stratejilerinin
etkinligini degerlendirmek gibi c¢esitli amaclarla kullanilmaktadir (Al-
Delawi & Ramo 2020; Li & Zhang, 2021). Panel veri kullanimi1, muhasebe
arastirmalarinda ¢ok sayida avantaj saglamaktadir. Ornegin, sirketlerin
zaman i¢indeki performans degisimlerini daha iyi anlamaya yardimci olur
ve bireysel heterojenligi kontrol etme olanagi sunar (Wooldridge, 2010).
Ayni zamanda, 6rneklem biiyiikliigiinii artirarak istatistiksel giicii yiikseltir
ve degiskenlerin dinamik iligkilerini analiz etmeye olanak tanir (Greene,
2018). Ozellikle uluslararasi finansal raporlama standartlarinin (UFRS)
finansal raporlamalar iizerindeki etkisinin incelenmesinde panel veri
analizi oldukga etkilidir (Barth, Landsman, & Lang, 2008).

Ancak panel veri analizi bazi metodolojik zorluklar1 da
beraberinde getirmektedir. Ornegin, zaman bagimli degiskenler arasinda
otokorelasyon, sabit etkiler (fixed effects) ve rassal etkiler (random effects)
modellerinin dogru se¢imi gibi konular dikkatli bir analiz gerektirmektedir
(Hsiao, 2012). Ayrica, panel veri setlerinin elde edilmesi ve hazirlanmasi
stirecleri zaman alic1 ve maliyetli olabilir (Baltagi, 2021).

Bu calismada, muhasebe arastirmalarinda panel veri kullaniminin
yayginlik diizeyi, sundugu avantajlar, metodolojik zorluklar ve gelecekteki
aragtirmalara etkisi ele alinmaktadir. Ayrica finansal performans analizi,
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muhasebe denetimi, vergi planlamasi ve UFRS gibi konulara iligskin
uluslararas1 akademik ¢alismalar incelenmistir.

1. Panel Veri

Panel veri analizi ilk olarak 1950'lerde sosyolojik ve ekonomik
arastirmalarda kullanilmaya baglanmistir. Panel verilere ilk olarak;
Hildreth (1950), Kuh (1959), Grunfeld ve Griliches (1960), Zellner (1962),
Balestra ve Nerlove (1966), Svvamy (1970) tarafindan yapilan
calismalarda deginilmistir (Tatoglu,2016). Ozellikle hanehalk1 ve is giicii
piyasasi analizlerinde, bireylerin zaman i¢indeki degisimlerini anlamak
amaciyla kullamilmistir. ilk sistematik caligmalar arasinda James
Heckman’m 1981 yilinda yayimladig1 “Statistical Models For Discrete
Panel Data” baslikli ¢alismasi bulunmaktadir (Heckman, 1981). 1985
yilinda Angus Deaton, panel verinin ekonometrik analizde nasil
kullanilabilecegini gosteren bir ¢calismaya imza atmigtir (Deaton, 1985).
Deaton, enine kesit verileri zaman serileriyle birlestirerek panel veri
yapisinin avantajlarin1  ortaya koymustur. 1990’larin sonlarinda ve
2000’lerde Jeffrey Wooldridge gibi ekonomistler, panel veri analizine
yonelik yeni yontemler gelistirerek alanin sistematik hale gelmesini
saglamistir.

Panel veri, ayn1 gozlem birimlerinden (6rnegin, bireyler, firmalar,
iilkeler) farkli zaman dilimlerinde elde edilen ¢ok boyutlu veri setlerini
ifade etmektedir (Gujarati & Porter, 2021). Hem kesitsel (cross-sectional)
hem de zaman serisi (time series) 6zelliklerini barindirarak, aragtirmalara
dinamik ve detayli bir bakis a¢is1 sunmaktadir (Hsiao, 2022). Panel veri
setleri, gézlem birimlerinin zamana bagl degisimlerini izleme imkani
tanidig1 icin hem mikro hem de makro diizeydeki analizlerde siklikla
kullanilmaktadir (Baltagi, 2021). Ornegin, belirli bir sektdrdeki sirketlerin
yillik finansal performanslarini igeren bir veri seti veya bir iilkenin ¢esitli
bolgelerindeki hanehalklarinin aylik harcama aligkanliklarini1 gosteren bir
veri seti panel veri yapisina drnek teskil eder (Greene, 2018). Panel veri
setlerinde her bir gézlem birimi i¢in belirli bir zaman diliminde birden
fazla veri noktasi bulunur. Bu 6zellik, hem zaman i¢indeki degisimleri hem
de bireysel farkliliklar1 ayn1 anda analiz etmeye olanak tanir (Wooldridge,
2010).

Panel verinin en 6nemli avantajlarindan biri, bireysel heterojenligi
kontrol  edebilme kapasitesidir.  Ornegin, sirketlerin  finansal
performanslarini etkileyen yonetim stratejileri, sektdrel dinamikler veya
ekonomik kosullar gibi sabit etkileri (fixed effects) ve rassal etkileri
(random effects) modellere dahil ederek analizlerde Onyargiyr azaltir
(Hsiao, 2019). Ayn1 zamanda, zamana bagl degiskenlerin etkisini daha
dogru bir sekilde dlgmeyi saglar (Barth, Landsman, & Lang, 2008).
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1.1 Panel Veri Modelleri

Panel veriler kullanilarak olusturulan panel veri modelleri
yardimiyla ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi yontemine “Panel Veri
Analizi” ismi verilmektedir. Bu analizde genelde, yatay kesit birim
sayisimnin (N) donem sayisindan (T) fazla (N>T) oldugu durumla
karsilagilmaktadir (Tatoglu,2016).

Panel veri modeli genel olarak su sekilde ifade edilmektedir;
Y =« +YK_ BX +u i=12,...,Nt=12,...,T

Burada i, t, k alt indisleri sirasiyla yatay kesit birimini, zaman
boyutunu ve bagimsiz degiskenlerin sayisini temsil etmektedir
(Wooldridge, 2010).

Panel veri analizinde en yaygin kullanilan iki temel model Sabit
Etkiler (Fixed Effects - FE) ve Rastgele Etkiler (Random Effects - RE)
modelleridir. Bu modeller, panel veri setlerindeki bireysel heterojenligi ve
zamana bagli degiskenligi kontrol etmek amaciyla gelistirilmistir. Panel
veri analizinde dogru modelin se¢imi kritik dneme sahiptir. Sabit etkiler ve
rastgele etkiler modelleri arasinda se¢im yapilirken Hausman Testi ve
Breusch-Pagan Lagrange Carpani (LM) Testi kullanilir (Baltagi, 2021).
Panel veri modellerinin dogru secimi, muhasebe arastirmalarinda elde
edilen bulgularin dogrulugu ve giivenilirligi agisindan kritik rol
oynamaktadir. Ozellikle finansal performans analizi, denetim kalitesi gibi
arastirmalarda bu modellerin etkin bir sekilde kullanilmasi, hem akademik
caligmalarda hem de uygulamali alanlarda degerli i¢gdriiler sunmaktadir
(Li & Zhang, 2021).

1.1.1  Sabit Etkiler (Fixed Effects - FE) Modeli

Sabit etkiler modeli, gbézlem birimleri arasindaki zamana bagl
degismeyen faktorleri kontrol eder ve bu faktorlerin bagimli degisken
izerindeki etkisini izole eder (Wooldridge, 2019). Bu modelde, gézlem
birimlerine 6zgii sabit faktorler (6rnegin, sirketin yonetim kiiltiirii veya
sektor i¢i rekabet diizeyi) regresyon modeline dahil edilir ancak modelin
hata terimi iginde yer almaz. Bdylece, sadece zaman i¢indeki degisimler
analiz edilir (Hsiao, 2022). Ornegin, bir sirketin yonetsel politikalarinin
finansal raporlama kalitesi iizerindeki etkisini analiz ederken, sirketin sabit
ozelliklerini (6rnegin, kurulus yili, faaliyet gosterdigi sektdr) kontrol
ederek sadece yonetim politikalarindaki degisikliklerin etkisi incelenebilir.

Sabit etkiler modeli su sekilde yazilir:
Y =0Cl'+ X ﬁ + &

Y 1 birimi i¢gin t zamanindaki bagimli degiskeni, ; birimlere
0zgli zamana bagli olmayan sabit etkiyi (sabit terim).X  bagimsiz
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degiskenleri, f egim katsayisint ve & hata terimini gostermektedir
(Wooldridge, 2010).

FE modelinin saglhkli sonuglar vermesi i¢in bir takim
varsayimlarin - saglanmasi gerekmektedir (Baltagi, 2021). Oncelikle
birimlere 6zgii etkiler ( ; ) vardir ve zaman i¢inde degismezler. Sabit
etkiler modeli, birimlerin sabit &zellikleriyle bagimsiz degiskenlerin
korelasyonuna izin verdiginden Rassal Etkiler Modeli’nden (RE) farkidir,
c¢linkii RE modelinde «; bagimsiz degiskenlerden bagimsizdir. Hata terimi
€ bagimsiz ve aym1 dagilimli olup ortalamasi sifirdir. Aksi durumda
tahmin edilen katsayilar yanli olmaktadir. Ayrica hata terimleri arasinda
zaman icinde otokorelasyon olmamalidir. Bununla beraber bagimsiz
degiskenler arasinda tam bir dogrusal iligki olmamasi da gerekmektedir
(Greene, 2018).

Modelin avantajlar1 arasinda; zamana baglh degismeyen gizli
degiskenleri kontrol etmesi ve se¢im yanliligini azaltmasi sayilabilir.
Zamana bagli degigsmeyen degigkenlerin etkisini tahmin edememesi ise
modelin dezavantaji1 olarak ifade edilebilir (Baltagi, 2021).

1.1.2  Rastgele Etkiler (Random Effects - RE) Modeli

Rastgele etkiler modeli, gézlem birimleri arasindaki farkliliklar
modele dahil etmekte ancak bu farkliliklarin rastgele dagildigini
varsaymaktadir (Hsiao, 2022). RE modeli, hem gozlem birimlerine 6zgii
hem de zamana bagl degiskenleri kullanarak daha fazla bilgi saglar.
Modelde gozlem birimlerine 6zgii farkliliklar hata teriminin bir parcasi
olarak kabul edilmektedir (Greene, 2018). Ornegin, uluslararas1 muhasebe
standartlarinin =~ (UMS)  farkli  {lkelerdeki  sirketlerin  finansal
performanslarina olan etkisini analiz ederken, tilkeler arasindaki ekonomik
ve yasal farkliliklar1 rastgele etkiler olarak modele dahil etmek
miimkiindiir (Barth, Landsman, & Lang, 2008). Model, hem zamana bagl
hem de zamana bagli olmayan degiskenleri tahmin edebilir. Bunun
yaninda sabit etkiler modeline gore daha fazla serbestlik derecesi
sunmaktadir. Ancak, gézlem birimleri arasindaki farkliliklarin gercekten
rastgele olup olmadigi sorgulanmasi gerekmekte ve model se¢iminde
dogru varsayimlar yapilmazsa sonuglar yaniltici olabilmektedir
(Wooldridge, 2010).

Rastgele etkiler modeli su sekilde yazilir:
Y =X ﬁ+0(l+ &

Y i birimi i¢in t zamanindaki bagimli degiskeni, o¢;~ N (0, 02)
birimlere 06zgii zamana bagli olmayan rastgele etkiyi,X bagimsiz
degisenleri ,B egim katsayisin1 ve & ~ N(0,02) hata terimini
gostermektedir (Wooldridge, 2010). Modele gore; birim rastgele etkisi (
;) sifir ortalamali normal dagilima sahip olup, bagimsiz degiskenler X
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ile arasinda iliski olmadig1 varsayilmaktadir. Bu varsayimin saglanmamasi
halinde tahminler tarafli olmaktadir. Ayrica birim rastgele etki ( «;) ile
hata terimi (¢ ) arasinda da iligski bulunmamaktadir.

1.2 Panel Veri Kullaniominin Avantajlan

Panel veri, ayni bireylerin veya firmalarin zaman igindeki
degisimlerini izleyerek nedensellik analizlerinin daha giivenilir hale
gelmesini saglar (Baltagi, 2021). Ozellikle sabit etkiler (Fixed Effects - FE)
ve rastgele etkiler (Random Effects - RE) modelleri kullanilarak,
degiskenler arasindaki nedensel baglarin belirlenmesinde énemli katkilar
sunar (Wooldridge, 2010). Ornegin, yénetim degisikliklerinin sirketlerin
finansal performansi iizerindeki etkisini analiz ederken, panel veri
kullanimi nedensellik iliskisini daha dogru bir sekilde belirlemeye
yardimci olabilir

Panel veri, degiskenlerin zaman icindeki etkilerini analiz etmeye
olanak tanir (Hsiao et al., 2019). Bu 6zellik, trend analizleri ve uzun vadeli
etki analizleri igin 6zellikle faydalidir (Greene, 2018). Ornegin, UFRS’ nin
finansal raporlama kalitesine olan etkisini yillar bazinda incelemek
miimkiin hale gelir (Barth, Landsman, & Lang, 2008).

Panel veri setleri, firmalar veya bireyler arasindaki yapisal
farkliliklart modele dahil ederek heterojenligi kontrol etme olanagi sunar
(Gujarati & Porter, 2021). Sabit etkiler modeli kullanilarak, goézlem
birimlerine 6zgii degismeyen ozellikler (6rnegin, sirketin biiyilikligii veya
sektorii) kontrol edilebilir (Hsiao, 2022). Bdylece, analizlerde onyargi
olusma riski azaltilir ve daha tutarli sonuglar elde edilir (Baltagi, 2021).

Panel veri setleri, hem zaman serisi hem de kesitsel veri
ozelliklerini icerdiginden, daha fazla gézlem noktasi saglar ve bu sayede
istatistiksel analizlerin giiciinii artirir (Wooldridge, 2019). Ornegin, bes y1l
boyunca 100 sirketin finansal verilerini igeren bir panel veri seti, 500
gozlem noktasi ile istatistiksel testlerin giiciinii Onemli Olgiide
artirmaktadir (Li & Zhang, 2021).

Panel veri, bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler iizerindeki
dinamik etkilerini analiz etmeye imkan tamimaktadir (Baltagi, 2021).
Ornegin, bir vergi reformunun sirketlerin yatirim kararlar iizerindeki kisa
ve uzun vadeli etkilerini degerlendirmede panel veri analizi nemli katkilar
sunabilir (Hsiao, 2022).

Zaman serisi analizlerinde sik¢a karsilasilan otokorelasyon ve
¢oklu baglanti problemleri, panel veri analizinde daha kolay yonetilebilir
(Greene, 2018). Ornegin, sabit etkiler modelinde zaman icindeki
degisimler kontrol edildigi i¢in, modele dahil edilen degiskenlerin
birbirleriyle yiiksek korelasyona sahip olma riski azalmaktadir
(Wooldridge, 2010).
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1.3 Panel Veri Kullaniminda Kisitlar

Panel veri analizi, sundugu avantajlarla birlikte baz1 kisitlamalara
da sahiptir. Aragtirmacilar, bu kisitlamalar1 géz 6niinde bulundurarak veri
hazirligi, model se¢imi ve sonuglarin yorumlanmasi siireglerinde dikkatli
olmalidirlar (Hsiao, 2022). Panel veri analizi, ayn1 birimlere (sirketler,
bireyler, ilkeler vb.) ait uzun donemli veriler gerektirir. Ancak, veri
toplama siirecinde 6zellikle uzun zaman dilimlerinde eksik veri sorunlari
ortaya c¢ikabilir. Eksik gozlemler, analiz sonuglarmin gecerliligini ve
giivenilirligini olumsuz etkileyebilir (Baltagi, 2021). Ayrica, eksik
verilerin diizensiz veya sistematik olmast durumunda, analizlerde
onyargilar olusabilir (Wooldridge, 2019). Bunun yaninda panel veri setleri
hem zaman serisi hem de kesitsel verileri icerdiginden, zaman serisi
bileseninde duraganlik 6nemli bir konudur. Duragan olmayan verilerle
yapilan analizlerde sahte regresyon sorunlari yasanabilir (Greene, 2018).
Ozellikle ekonomik ve finansal veri setlerinde, degiskenlerin zaman
icindeki trendleri ve mevsimsellik gibi faktdrler modele dahil
edilmediginde sonuglar yaniltici olabilir.

Panel veri analizinde en yaygin kullanilan modeller sabit etkiler ve
rastgele etkiler modelleridir. Bu modellerden hangisinin kullanilacagina
karar verirken Hausman testi gibi testler uygulanir (Hsiao, 2022). Ancak,
yanlis model se¢imi durumunda hem katsayr tahminlerinde hem de
nedensellik analizlerinde ciddi sapmalar meydana gelebilir (Baltagi, 2021).
Ozellikle sabit etkiler modelinde zaman i¢inde degismeyen degiskenlerin
etkisi modelden ¢ikarildig1 i¢in bazi 6nemli bilgiler kaybolabilir.

Panel veri analizinde c¢oklu baglanti, bagimsiz degiskenler
arasinda yiiksek korelasyon olmasi durumunda ortaya ¢ikar. Bu durum,
tahmin edilen katsayilarin giivenilirligini azaltabilir (Wooldridge, 2019).
Ayrica, panel veri setlerinde hem zaman hem de kesitsel boyutlarin
yeterince bilylik olmasi gereklidir. Yetersiz gozlem sayisi, Ozellikle
dinamik panel veri modellerinde tahminlerin dogrulugunu ve modelin
giiclinii zayiflatabilir (Greene, 2018). Ayrica panel veri analizinde birimler
arasindaki heterojenlik (farkliliklar) dogru bir sekilde kontrol edilmezse,
modelde Onyargilar olusabilir (Baltagi, 2021). Sabit etkiler modeli bu
heterojenligi bir 6l¢lide kontrol edebilse de, zamanla degisen etkilerin tam
olarak modellenmesi her zaman miimkiin olmayabilir (Hsiao, 2022).
Ozellikle uzun zaman serilerinde, degiskenlerin zamanla farkli etkiler
gosterebilmesi analizlerin tutarliligini zorlagtirir.

Panel veri analizi genellikle belirli bir 6rneklem {iizerinde
yapildigindan bu O6rneklemden elde edilen sonuglarin genellenmesinde
dikkatli olunmalidir. Ozellikle kiiciik drneklemler veya belirli bir sektdre
odaklanmig ¢aligmalar, elde edilen bulgularin tiim popiilasyon i¢in gegerli
olup olmadigini sorgulatmaktadir (Wooldridge, 2019).
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2. Muhasebe Alaninda Panel Veri Kullanimma Yonelik
Uluslararasi Literatiir Taramasi

Muhasebe alaninda panel veri kullanilarak yapilan uluslararasi
akademik c¢aligmalar onceleri genellikle; finansal performans, ydnetim
muhasebesi, denetim kalitesi, vergi planlamasi ve uluslararas1 muhasebe
standartlarinin etkileri gibi cesitli konular1 kapsamistir. Son yillarda
yapilan calismalar da ise daha farkli muhasebe alanlarinda panel veri
kullanildig1 goriilmiistiir. Zira panel veri analizi, bu ¢aligmalarin daha
saglam ve giivenilir sonuclar elde etmesine olanak tanimustir.

Ittner & Larcker (2001), stratejik yoOnetim muhasebesinde
biitgeleme siireclerinin finansal performans iizerindeki roliinii analiz
etmislerdir. Panel veri analizi ile stratejik planlama ve biitceleme
arasindaki giiclii nedensel iligkileri vurgulamiglardir. Pavlatos & Kostakis
(2015), Yunanistan'daki ekonomik kriz Oncesi ve sonrasi yonetim
muhasebesi uygulamalarini incelemistir. Calisma, biitgeleme tekniklerinin
geleneksel muhasebe yontemlerine kiyasla daha fazla finansal performans
sagladigin1 gdstermistir. Umelo vd. (2021), Nijerya'daki halka acik imalat
firmalarinda stratejik yonetim muhasebesi uygulamalari ve &zkaynak
karlilig1 arasindaki iligskiyi incelemistir. Calismada, isletme biitceleri ve
varyans analizinin finansal performans lizerindeki etkisi ortaya konmustur.
Mabhardini & Setiawan (2022), Endonezya'daki yerel yonetimlerin mali
performans1 iizerinde bolgesel baskanlarm o&zelliklerinin ve politik
gecmislerinin etkisini incelemislerdir. Panel veri regresyonu kullanilarak,
mali yonetim ve biitce yonetiminde giiclii iliskiler vurgulanmigtir. Namazi
& Rezaei (2024), stratejik yOnetim muhasebe sistemleri ve biitce
motivasyonunun biitce boslugu iizerindeki etkisini modellemistir. Stratejik
planlama ve muhasebe bilgi sistemlerinin 6nemli bir rol oynadigi
bulunmustur.

Lennox (1999), denet¢i biiyiikliglinin mali rapor kalitesi
iizerindeki  etkisini  panel veri  kullanarak  degerlendirmistir.
Arastirmasinda, biiyllk denetim firmalarinin (Big Four) denetledigi
sirketlerin mali raporlarinin hata oranlarinin daha diisiik oldugunu ve bu
etkinin zamanla istikrarli bir sekilde devam ettigini gostermistir. Francis &
Wang (2006), denetim kalitesinin piyasa tepkileri iizerindeki etkisini
incelemislerdir. Panel veri analizi ile, yliksek kaliteli denetim hizmetlerinin
hisse senedi fiyatlarinda daha az dalgalanmaya neden oldugunu ortaya
koymuslardir. Ado, Rashid & Mustapha (2020), denetim kalitesinin
finansal performans {izerindeki etkisini panel veri ve varyans analizi ile
analiz etmislerdir. Biiylik denetim firmalarmin (Big Four) denetledigi
sirketlerin daha yiiksek finansal performans gosterdigi belirlenmistir.
Cameran & Campa (2022), denetgi Ozellikleri ve miisteri faktorlerinin
denetim kalitesi tizerindeki etkisini sabit etkiler ve panel veri analizi ile
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incelemistir. Sonuglar, denet¢i biiyiikliigii, tecriibesi ve bagimsizliginin
denetim kalitesini 6nemli l¢iide artirdigini gostermistir.

Rego (2003), agresif vergi stratejilerinin girketlerin mali yapisina
olan etkilerini panel veri analizi ile incelemistir. Arastirmasi, vergi
kaginma stratejilerinin kisa vadede maliyetleri azalttigini ancak uzun
vadede sirketlerin risk seviyelerini artirdigin1 gostermektedir. Hanlon &
Heitzman (2010) vergi planlamasi literatiiriinii gozden gecirerek,
sirketlerin vergi yOnetimi stratejilerinin mali performans iizerindeki
etkilerini panel veri ile analiz etmislerdir. Vrzina (2018), Sirbistan'daki
kurumsal gelir vergisi planlamasi ve finansal performans arasindaki
iligkiyi panel veri kullanarak incelemistir. Calisma, vergi planlamasinin
firma performansi {izerinde olumlu etkiler yarattigin1 gostermistir.
Ogundipe (2020), Tiirkiye'deki halka agik finansal firmalarda kurumsal
vergi planlamasinin finansal performansa etkisini incelemis ve dinamik
panel veri analizi kullanmistir. Vergi planlamasinin 6zellikle finansal
sektorde karlilig1 olumlu etkiledigi ortaya konmustur. Mulamula, Zakaria
& Mohamad (2023), Dogu Afrika iilkelerinde vergi planlamasinin firma
performansina etkisini ve temettii politikasinin araci roliinil arastirmstir.
Panel veri tahminleri, vergi planlamasinin performans iizerinde dogrudan
etkili oldugunu gostermektedir.

Barth et al. (2008). UFRSnin uygulanmasinin ardindan finansal
raporlama kalitesindeki iyilesmeleri panel veri analiziyle incelemislerdir.
Arastirma, UFRS'nin benimsenmesinin ardindan sirketlerin mali
raporlarinin daha seffaf ve karsilastirilabilir hale geldigini ve piyasa
katilimcilar1 tarafindan daha fazla gilivenilir bulundugunu ortaya
koymustur. Armstrong et al. (2010), UFRS’nin finansal tablolarda seffaflik
ve giivenilirlik iizerindeki etkisini incelemislerdir. Panel veri analizleri,
ozellikle Avrupa'daki sgirketlerde UFRS gecisinin bilgi asimetrisini
azaltigin1  gostermistir.  Kim & Shi (2012), UFRS'min goniilli
benimsenmesinin analist kapsami ve bilgi kalitesi iizerindeki uluslararasi
etkilerini arastirmistir. Panel veri analizleri, UFRS'nin benimsenmesinin
bilgi kalitesini artirarak piyasa etkinligini sagladigini gdstermistir. Miiller
(2014), UFRS'nin konsolide mali raporlama kalitesine etkisini panel veri
kullanarak incelemistir. Sonuglar, UFRS'nin benimsenmesiyle birlikte
finansal bilgi kalitesinde onemli iyilesmeler oldugunu gdstermektedir.
Omotoso et al. (2022), Afrika'daki firmalarda UFRS'nin benimsenmesinin
yabanci portfoy yatirnmlart {izerindeki etkisini panel veri analizi ile
degerlendirmistir. UFRS'nin benimsenmesiyle birlikte firma degerlemesi
ve piyasa giiveninin arttig1 tespit edilmistir.

Son yillarda muhasebe arastirmalarinda panel veri analizi,
ozellikle ESG (Cevresel, Sosyal ve Yonetisim) performansi, kurumsal
yOnetim, yapay zeka, yesil muhasebe, biiyiik veri ile muhasebe
uygulamalar1 ve finansal performans gibi konular {izerine c¢esitlenerek
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yogunlastigi goriilmektedir. Panel veri analizi, sirketlerin finansal ve
operasyonel performanslarini zaman iginde izleyerek daha giiclii
nedensellik iliskileri kurmaya olanak tanir. Ozellikle, ESG performansinin
firmalarin uzun vadeli deger yaratma potansiyeli {izerindeki etkisi, bu
metodoloji kullanilarak kapsamli bir sekilde incelenmistir. Ornegin, Dalal
ve Thaker (2019) panel veri regresyon analizi kullanarak, Hindistan'daki
firmalarda ESG faktorlerinin ekonomik performansa etkisini incelemis ve
olumlu sonuglar elde etmistir. Benzer sekilde, kurumsal yonetim
uygulamalarinin firma degerine katkisini degerlendiren ¢aligmalar,
yonetim kurulu ¢esitliligi ve bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin finansal
performans iizerindeki olumlu etkisini ortaya koymustur (Hassan &
Marimuthu, 2016).

Asagidaki tabloda muhasebe alaninda panel veri kullanan
uluslararasi ¢alismalar 6zetlenmistir:

Tablo 1: Muhasebe Alaninda Panel Veri Kullanan
Uluslararas1 Calismalar
Yazar/Y1l Konu Veri Seti Metodoloji Ana Bulgular
Lennox Denetci UK sirketleri | Panel veri Biiyiik denetim
(1999) biytkligl ve (1987-1994) regresyon firmalarinin
finansal rapor modeli raporlama kalitesi
kalitesi iligkisi daha yiiksektir.
Rego Agresif vergi ABD Panel veri Kisa vadede
(2003) stratejilerinin merkezli analizi karlilig1 artiran
finansal sirketler agresif vergi
performansa politikalari, uzun
etkisi vadede risk
yaratmaktadir.
Barth et UFRS’nin 30 tilkedeki Farklar i¢inde | UFRS gecisi,
al. (2008) finansal firmalar farklar (DiD) | raporlama
raporlamaya (1995-2005) modeli kalitesinde belirgin
etkisi iyilesme
saglamistir.
Al-Delawi | Muhasebe bilgi | Irak’taki STATA Muhasebe bilgi
&Ramo sistemlerinin petrol sistemleri ile
(2020) finansal sirketleri yonetim
performansa performanst
etkisi arasinda olumlu bir
iligki vardir
Kim & Shi | UFRS'in Uluslararast Panel veri UFRS'nin
(2012) analist kapsami1 | piyasalarda analizi ve benimsenmesi bilgi
ve bilgi kalitesi | goniillii uluslararasi kalitesini ve piyasa
tizerindeki UFRS kargilastirma etkinligini
etkisi benimseyen artirmigtir.
firmalar
Miiller UFRS'nin Fark1 Panel veri UFRS'nin
(2014) konsolide mali | iilkelerden kullanarak benimsenmesiyle
raporlama konsolide finansal bilgi | finansal bilgi
kalitesine etkisi | finansal kalitesi kalitesinde
raporlar Olciimil iyilesme olmustur.
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Ball et al. Muhasebe Kiiresel hisse | Panel veri ve | Muhasebe
(2015) verilerinin senedi VAR modeli | raporlari, yatirimci
piyasa etkinligi | piyasalari kararlarini
tizerindeki (1980-2015) dogrudan
etkisi etkilemektedir.
Pavlatos Ekonomik kriz | Yunanistan’d | Ekonomik Biitgeleme
& oncesi ve aki firmalar kriz 6ncesi ve | tekniklerinin
Kostakis sonrast sonrast finansal
(2015) yonetim karsilastirma | performansi
muhasebesi artirdig1
uygulamalari belirlenmigtir
Hassan & | Kurumsal Biiyiik Panel veri Yonetim kurulu
Marimuth | yonetim, sirketlerin setleri cesitliligi firma
u (2016) yonetim kurulu | ydnetim kullanarak degerini olumlu
cesitligi ve kurulu kurumsal etkilemektedir.
firma degeri verileri yonetim
analizi
VrZzina, S. | Sirbistan'da Sirbistan'daki | Panel veri Vergi planlamasi
(2018) kurumsal gelir | sirketler analizi firma
vergisi performansini
planlamasi ve olumlu
firma etkilemektedir.
performansi
Dalal & ESG Hindistan'dak | Panel veri ESG performanst,
Thaker performansmin | i sirket regresyon firmalarin finansal
(2019) sirketlerin verileri analizi performansini
ekonomik olumlu
performanst etkilemektedir.
iizerindeki
etkisi
Ogundipe | Tiirkiye'de Tirkiye'deki Dinamik Vergi planlamast
(2020) finansal halka acik panel veri finansal firmalarda
firmalarda finansal analizi karlilig:
kurumsal vergi | firmalar artirmaktadir.
planlamasimin
etkisi
Ado, Denetim Nijerya'daki Panel veri ve | Biiyiik denetim
Rashid & | kalitesinin sirketler varyans firmalarinin (Big
Mustapha | finansal analizi Four) yiiksek
(2020) performans performans
iizerindeki sagladif1 ortaya
etkisi konulmustur
Umelo et Nijerya'daki Nijerya'daki Panel veri ve | Biitgeleme
al. (2021) imalat halka ag1k varyans stratejilerinin
firmalarinda sirketler analizi karlilik tizerinde
stratejik pozitif etkiye sahip
yonetim oldugu
muhasebesi belirlenmigtir
uygulamalari
Natividad | Blockchain 10 Panel veri Blockchain
e (2022) teknonojisi ve Blockchain regresyon teknolojisi
panel verinin degiskeni muhasebe ve
muhasebe ve (Kripto Para) denetim

alanlarinda

- 11
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denetim ve 7.300 degisime neden
lizerinde etkisi | gbzlem olmaktadir
Omotoso UFRS'nin Afrika'daki Panel veri UFRS
et al. Afrika'daki halka agik kullanarak benimsenmesi,
(2023) yabancl firmalar yabanct firma degerlemesi
portfdy portfdy ve piyasa giivenini
yatirimlari yatirimlarinin | artirmaktadir.
tizerindeki analizi
etkisi
Cameran Denetgi Uluslararasi Sabit etkiler Denetci biiyiikliigii
& Campa | ozellikleri ve denetim ve panel veri | ve tecriibesinin
(2022) miigteri firmalar1 analizi denetim kalitesini
faktorlerinin artirdig1 tespit
denetim edilmistir.
kalitesine etkisi
Mahardini | Yerel Endonezya Panel veri Mali yonetim ve
& yonetimlerin yerel yonetim | regresyon biitce yonetiminde
Setiawan mali verileri analizi giiclii iligkiler
(2022) performansini belirlenmistir.
etkileyen
faktorler
Mulamula | Dogu Afrika'da | Dogu Panel veri Vergi planlamast
, Zakaria vergi Afrika’daki tahminleri ve | firma
& planlamasi, cesitli temettii performansini ve
Mohamad | firma sektorlerdeki | politikasi temettii politikasini
(2023) performansi ve | sirketlerler analizi etkiler
temettii
politikasi
Namazi & | Stratejik Stratejik Modelleme Stratejik yonetim
Rezaei yonetim planlama ve ve aracilik muhasebe
(2024) muhasebe muhasebe degisken sistemlerinin biitge
sistemlerinin bilgi analizi boslugunu azalttig1
biitce boslugu sistemleri saptanmistir
iizerindeki rolii | verileri
Ab-Rahim | Yesil Malezya'daki | Panel veri Yesil muhasebe
et al. muhasebe halka agik regresyon uygulamalari, uzun
(2025) aciklamalarinm | firmalar analizi vadede sirket
finansal (2019-2023) degerini
performansa artirmaktadir.
etkisi
Karnasi & | Bankacilik Endonezya Panel veri ve | Sermaye yeterliligi
Lunarindi | sektoriinde bankalari sabit etkiler ve likidite,
ah (2025) finansal (2019-2023) modeli bankalarin finansal
performans performansinda
belirleyicileri belirleyici rol
oynamaktadir.
Fahmy Finansal Misir'daki 28 | Sabit etkiler Fintech
Omar & teknolojinin banka (2016- | modeli uygulamalart,
Ibrahim banka 2022) bankalarin karlilik
(2025) performansina oranlarini pozitif
etkisi etkilemistir.
Hossain & | IT firmalartyla | Kiiresel Meta-analiz IT firmalariyla
Bishwas birlesmelerin birlesme ve ve panel veri birlesen sirketler,
(2025) finansal satin alma analizi uzun vadede daha
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performansa verileri yiiksek piyasa
etkisi (2002-2020) degerine

ulagmaktadir.

Olaoye & | Dijital Nijerya'daki Panel veri ve | Dijital muhasebe
Oladeji muhasebe ve firmalar sabit etkiler uygulamalari,
(2025) kurumsal (2015-2023) modeli finansal

yonetim stirdiiriilebilirligi

uygulamalari artirmaktadir.
Mkadmi Kurumsal 672 kiiresel Panel veri ve | Kurumsal yonetim,
& Daafous | yonetimin ESG | firma (2010- iki agsamal1 ESG raporlamasini
(2025) aciklamalarma | 2023) regresyon olumlu yonde

etkisi etkilemektedir.
Pereira et | Siirdiiriilebilirli | 108 sirket Rastgele Siirdiiriilebilirlik
al. (2025) k (2012-2021) etkiler modeli | raporlamasi,

raporlamasinin muhasebe bilgi

muhasebe bilgi kalitesini

kalitesine etkisi artirmaktadir.

Caligmalarin ortak noktasi, muhasebe, finans, denetim ve

kurumsal yonetim gibi alanlardaki gilincel egilimleri, ozellikle de
UFRS'nin benimsenmesi, finansal raporlama kalitesi, denetim siirecleri,
vergi planlamasi, ESG faktorleri ve finansal teknolojiler gibi konularin
piyasa iizerindeki etkilerini ele almalardir.

UFRSmin benimsenmesi iizerine yapilan ¢aligmalar (Barth et al.,
2008; Kim & Shi, 2012; Miiller, 2014; Omotoso et al., 2023), finansal
raporlama kalitesinde belirgin bir iyilesmeye ve piyasa giliveninin
artmasina neden oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, UFRSin
benimsenmesinin yalnizca finansal tablolarin seffafligini artirmakla
kalmaylp aym1 zamanda yabanci portfdy yatirimlarimi da tesvik
edebilecegini gostermektedir.

Denetim kalitesi ve finansal performans iliskisi, Lennox (1999),
Ado, Rashid & Mustapha (2020), ve Cameran & Campa (2022) gibi
caligmalar tarafindan incelenmis ve biiyiik denetim firmalarinin (Big Four)
daha yiiksek raporlama kalitesi sagladigi kanitlanmistir. Bu bulgular,
yatirimcilar agisindan denetgi giivenilirliginin ne kadar kritik oldugunu
gostermektedir.

Vergi planlamasi iizerine yapilan aragtirmalar (Rego, 2003;
Vrzina, 2018; Ogundipe, 2020; Mulamula, Zakaria & Mohamad, 2023) ise
agresif vergi stratejilerinin firmalarin kisa vadeli finansal performansini
artirsa da uzun vadede risk yaratabilecegini ortaya koymaktadir. Bu durum,
yatinmcilar ve  diizenleyiciler agisindan vergi  politikalarinin
siirdiiriilebilirligi {izerine dnemli ¢ikarimlara sahiptir.

ESG ve siirdiiriilebilirlik muhasebesi ile ilgili ¢galigmalarda (Dalal
& Thaker, 2019; Ab-Rahim et al., 2025; Mkadmi & Daafous, 2025; Pereira

+ 13
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etal., 2025) ise ESG faktorlerinin girketlerin finansal performansini olumlu
yonde etkiledigi  vurgulanmaktadir.  Ozellikle, yesil —muhasebe
uygulamalarinin ve ESG raporlamasinin uzun vadede firma degerini
artirdig tespit edilmistir.

Son olarak, teknoloji ve muhasebe siirecleri arasindaki iliskiyi
inceleyen caligmalar (Natividade, 2022; Fahmy Omar & Ibrahim, 2025;
Olaoye & Oladeji, 2025), blockchain, fintech ve dijital muhasebe
uygulamalarinin finansal siirdiiriilebilirlik, piyasa verimliligi ve denetim
stirecleri iizerinde biiyiik degisimlere neden oldugunu gostermektedir.

Genel olarak bakildiginda, bu akademik ¢aligmalarin cogu finansal
diizenlemelerin, muhasebe standartlarinin, denetim siireglerinin ve yeni
teknolojilerin firma performansi ve piyasa mekanizmalarn iizerindeki
etkilerini incelemektedir. Finansal piyasalarda seffafligin ve denetim
kalitesinin artirilmasi, siirdiiriilebilirlik ilkelerinin benimsenmesi ve yeni
teknolojilere adaptasyon, uzun vadeli finansal istikrar agisindan kritik
faktorler olarak one ¢ikmaktadir.

3. Sonug¢

Genel olarak, panel veri analizi, muhasebe alaninda hem mikro
hem de makro seviyede giiclii analizler yapmaya olanak tanimaktadir. Bu
metodoloji, arastirmacilarin zamana dayali ve kesitsel degisimleri ayni
anda incelemelerine olanak taniyarak, muhasebe uygulamalarinin sirket
performanst lizerindeki karmasik etkilerini daha iyi anlamalaria yardimei
olabilir. ESG performansi, kurumsal yonetim, sermaye yapisi, finansal
raporlamanin kalitesi ve UFRS'nin benimsenmesi gibi konularda yapilan
caligmalar, panel veri analizinin muhasebe arastirmalarina sundugu
katkilar1 net bir sekilde ortaya koymaktadir. Panel veri analizi, muhasebe
aragtirmalarinda zamana bagli degisimleri ve firma diizeyindeki
heterojenligi modellemeye olanak tanimaktadir. Panel veri kullanimi ile
isletmeye 0Ozgli sabit faktorler (finansal raporlama kalitesi, muhasebe
politikalar1 gibi) géz oniinde bulundurularak isletmeler arasi farkliliklar
ortaya konabilir. Ayrica, finansal krizler veya mevzuat degisikliklerinin
firmalar tizerindeki etkileri zamana bagli modellenerek heterojenlik
kontrol edilebilir. Panel veri, kesitsel verilere gore daha fazla bilgi icerdigi
icin nedenselligi daha iyi analiz etmeye olanak tanimaktadir. Bu nedenle
panel veri kullanarak, isletmenin zaman iginde degismeyen oOzellikleri
kontrol edilebilir veya yeni bir muhasebe standardinin yiiriirliige
girmesinin igletmelerin finansal tablolar1 tizerindeki etkisi karsilagtirmali
olarak test edilebilir. Panel veri analizi araciligi ile muhasebe alaninda
yapilan ¢aligsmalarin son yillarda oldukga ¢esitlendigi gbze ¢arpmaktadir.
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Yapay zeka ve biiyiik veri teknolojileri ile ilgili muhasebe alaninda yapilan
calismalar, panel veri analizine yeni boyutlar kazandirmaktadir. Kurumsal
sosyal sorumluluk ve siirdiiriilebilirlik raporlamasinin  finansal
performansa olan etkisi de panel veri analizi ile dl¢iimlenebilmektedir.

Gelecekte yapilacak aragtirmalar agisindan degerlendirildiginde,
farkli iilkelerdeki muhasebe uygulamalarinin ve diizenlemelerinin finansal
performansa olan etkisinin panel veri analiziyle daha kapsamli bi¢imde
incelenmesi miimkiin olacaktir. Ayrica, ESG ve yesil muhasebe
uygulamalarinin finansal performans {izerindeki uzun vadeli etkileri bu
metodoloji ile daha net ortaya konabilir. Bununla birlikte, yapay zeka
destekli denetim siiregleri, veri gorsellestirme teknikleri ve makine
O0grenimi  algoritmalarmin  muhasebe ve finans arastirmalarina
entegrasyonu, gelecekte inovatif ¢oziimler sunarak muhasebe alaninda
daha etkili analizlerin yapilmasin saglayacaktir.

Sonug olarak, panel veri analizi, muhasebe ve finans alanindaki
aragtirmalarda giderek daha kritik bir ara¢ haline gelmektedir. Teknolojik
gelismelerle birlikte daha sofistike hale gelen bu analiz yontemi, gelecekte
hem akademik ¢aligmalarin kapsamini genigletecek hem de muhasebe ve
finans diinyasinda daha verimli kararlar alinmasina yardimci olacaktir.
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1. Giris

Kiiresel iklim degisikligi, cevresel siirdiiriilebilirlik ve yesil doniisiim
kavramlarinin giderek 6nem kazandigi giiniimiizde, isletmelerin gevresel
etkilerini 6lgmek ve raporlamak, sadece sosyal sorumluluk degil, ayni
zamanda finansal bir zorunluluk haline gelmistir (Intergovernmental Panel
on Climate Change [IPCC], 2022). Ozellikle karbon emisyonlarmin
azaltilmasina yonelik gelistirilen karbon ticaret sistemleri ve karbon
kredileri, isletmelerin finansal yapilarina dogrudan etki eden yeni bir
ekonomik alan yaratmistir (International Energy Agency [IEA], 2023). Bu
kapsamda, karbon kredilerinin ve emisyon ticaretinin
mubhasebelestirilmesi, gerek uluslararasi gerekse ulusal muhasebe
uygulamalarinda tizerinde durulmasi gereken yeni bir konu baglig: olarak
one ¢ikmaktadir.

Karbon piyasalarinda ticareti yapilan karbon kredileri, isletmelerin
emisyon azalttmi yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine imkan
saglamakta, ayn1 zamanda finansal tablolarda varlik veya yiikiimliilik
olarak yer alma gerekliligi dogurmaktadir (International Accounting
Standards Board [IASB], 2023). Ancak, mevcut muhasebe standartlari
(IFRS ve TFRS) kapsaminda karbon  kredilerinin  nasil
mubhasebelestirilecegine dair agik ve net diizenlemelerin bulunmamasi,
uygulayicilar ve diizenleyici otoriteler agisindan gesitli belirsizlikler ve
uygulama sorunlar1 yaratmaktadir (PwC, 2023). Bu durum, hem
isletmelerin  finansal raporlarinda seffaflik ve karsilastirilabilirlik
sorunlarma yol agmakta hem de yatirnmci giivenini etkileyebilmektedir
(KPMG, 2023).

Tiirkiye’de heniliz faaliyete gegmemis olan zorunlu emisyon ticaret
sisteminin (ETS) yakin gelecekte uygulanmaya baglanacak olmasi, karbon
kredilerinin muhasebelestirilmesi konusundaki diizenleme ve uygulama
eksikliklerini daha da 5nemli hale getirmektedir (Cevre, Sehircilik ve Tklim
Degisikligi Bakanligi, 2024). Tiirkiye’nin siirdiiriilebilir kalkinma
hedefleri dogrultusunda, karbon piyasalarina aktif katilimi ve emisyon
azaltim ytlikiimliliiklerinin yerine getirilmesi beklenirken, isletmelerin
karbon kredilerini finansal tablolarinda nasil gosterecekleri konusu, hem
akademik literatiirde hem de uygulamada ciddi bir ihtiya¢ olarak 6n plana
cikmaktadir (Ertugrul & Yilmaz, 2023).

Bu ¢aligmanin amaci, karbon kredilerinin ve emisyon ticareti sistemlerinin
mubhasebelestirilmesine yonelik mevcut yaklasimlar1 degerlendirmek ve
yeni bir muhasebe modeli 6nerisinde bulunmaktir. Caligmada, uluslararasi
uygulamalar ve literatiir incelenmis, Tiirkiye’deki mevcut durum analiz
edilmis ve karbon muhasebesine iliskin ¢oziim Onerileri gelistirilmistir.
Ayrica, karbon  kredilerinin  finansal  raporlama  siireglerine
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entegrasyonunda seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri ¢er¢cevesinde yeni
yaklagimlar sunulmustur.

2. Karbon Kredileri ve Emisyon Ticareti: Temel Kavramlar

2.1. Karbon Kredisi Nedir?

Karbon kredisi, isletmelerin atmosfere saldigi sera gazi emisyonlarm
sinirlamak ve azaltmak amaciyla olusturulmus piyasa temelli bir
mekanizmadir. Bir karbon kredisi, bir ton karbondioksit (CO.) esdegeri
sera gazi emisyonunun atmosfere saliniminin dnlenmesini veya ortadan
kaldirilmasim temsil eder (IPCC, 2022). Isletmeler, kendi emisyon azaltim
hedeflerini karsilamak veya diizenleyici gerekliliklere uymak icin karbon
kredilerini satin alabilir ya da satabilirler (IEA, 2023).

Karbon kredileri, iki temel piyasa mekanizmasi kapsaminda islem
gormektedir: Zorunlu Karbon Piyasalari (Compliance Markets) ve
Goniilli Karbon Piyasalar1 (Voluntary Markets) (PwC, 2023).

e Zorunlu piyasalar, devletler veya uluslararasi kuruluglar tarafindan
diizenlenir ve belirli sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin
yasal olarak emisyon azaltma yikiimliliiklerini yerine
getirmelerini zorunlu kilar.

e Gonilli piyasalar ise herhangi bir yasal zorunluluga bagh
olmaksizin, isletmelerin ¢evresel siirdiiriilebilirlik hedefleri
dogrultusunda karbon kredileri satin aldig1 piyasalardir (KPMG,
2023).

2.2. Emisyon Ticareti Sistemi (ETS)

Emisyon Ticareti Sistemi (ETS), "cap and trade" olarak bilinen bir piyasa
mekanizmasina dayanmaktadir. Bu sistemde devlet, belirli bir sektor veya
isletme grubuna toplam sera gazi emisyonu i¢in iist sinir (cap) belirler ve
bu sinir dogrultusunda emisyon izinleri dagitir. Isletmeler, emisyon
haklarin1 kullanabilir, kullanmadiklar1 haklar1 satabilir veya ek hak satin
alabilirler (IEA, 2023).
ETS, piyasa dinamiklerine dayali fiyatlandirma mekanizmalar1 araciligiyla
isletmeleri daha diigilk maliyetli emisyon azaltim ¢oziimleri bulmaya
tesvik eder.

Diinyada en yaygim uygulanan ETS o6rneklerinden biri, Avrupa Birligi
Emisyon Ticaret Sistemi (EU ETS)’dir. EU ETS, enerji iiretimi, sanayi ve
havacilik sektorlerini kapsamakta olup, karbon piyasalarinin biiyiikligi
acisindan en gelismis sistemlerden biridir (European Commission, 2023).
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2.3. Tiirkiye ve Diinyada Karbon Piyasalarinin Gelisimi

Tiirkiye, heniiz zorunlu bir emisyon ticaret sistemine sahip olmamakla
birlikte, Ulusal Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) kurulum siirecini
tamamlamaya hazirlanmaktadir. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanlig1 tarafindan yiiriitiilen ¢alismalar kapsaminda, Tiirkiye’nin Paris
Anlagsmasi’na taraf olmasi ve net sifir emisyon hedeflerini agiklamasi,
karbon piyasalarinin hizla gelisecegine isaret etmektedir (CSIDB, 2024).

Diinya genelinde, 2024 yil1 itibartyla uluslararasi ve bolgesel 28 adet ETS
sistemi aktif olarak faaliyet gostermekte ve bu sistemlerin kapsami1 giderek
genislemektedir (World Bank, 2024). Cin, Avrupa Birligi, Kanada ve
Gliney Kore gibi iilkeler, emisyon ticareti piyasalarinda lider konumda yer
almaktadir.

2.4.Karbon Kredilerinin Ekonomik ve Finansal Etkileri

Karbon kredileri, isletmelerin finansal performansi iizerinde dogrudan ve
dolayli etkiler yaratmaktadir. Karbon fiyatlarinin dalgalanmasi, tiretim
maliyetlerini ve karlilig1 etkileyebilirken, karbon kredilerinin ticareti,
isletmelere yeni gelir kaynaklari sunabilmektedir (Ertugrul & Yilmaz,
2023).

Ayrica, yatimmcilar ve paydaslar, isletmelerin siirdiiriilebilirlik
performansina ve karbon ayak izine daha fazla 6nem verdiklerinden,
karbon kredilerinin finansal raporlarda seffaf bir sekilde gosterilmesi
kurumsal itibar ve yatirnm c¢ekiciligi agisindan kritik bir unsur haline
gelmistir (KPMG, 2023).

3. Karbon Kredilerinin Muhasebelestirilmesi: Mevcut
Yaklasimlar ve Sorunlar
3.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda Karbon Kredileri

Karbon kredilerinin muhasebelestirilmesi, hem uluslararasi hem de ulusal
diizeyde tartigmali konulardan biridir. Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) cercevesinde, karbon kredileri i¢in 6zel olarak
diizenlenmis ve yiriirlikte olan baglayici bir standart bulunmamaktadir.
2005 yilinda yayinlanan ve kisa siire sonra kaldirilan IFRIC 3 Emisyon
Haklar1 yorumu, karbon kredilerinin maddi olmayan duran varlik (IAS 38)
olarak smiflandirilmasint ve emisyon yiikiimliiliiklerinin (IAS 37 Kisa
Vadeli Yikiimliiliikler) karsiliklar yoluyla raporlanmasini énermekteydi
(IASB, 2023).

Gilinlimiizde, isletmeler karbon kredilerini su sekillerde
muhasebelestirmektedir:
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e Stok (IAS 2)
e Maddi Olmayan Duran Varlik (IAS 38)
e Finansal Varlik (IFRS 9)

Ancak, uygulamada farkli yaklasimlar bulunmaktadir ve bu durum finansal
raporlarda karsilastirilabilirlik sorunlar1 yaratmaktadir (PwC, 2023).

3.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (TFRS) ve Tek Diizen
Hesap Plam1 (TDHP)

Tiirkiye’de, karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine yonelik agik bir
standart veya rehber bulunmamaktadir. TFRS’de, karbon kredileriyle ilgili
dogrudan bir diizenleme olmamasma ragmen, TFRS 15 Hasilatin
Muhasebelestirilmesi, TFRS 9 Finansal Araglar ve TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar ¢ergevesinde genel hiikiimler uygulanmaktadir.

Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP), Tiirkiye’de karbon kredilerinin hangi
hesap gruplarinda izlenecegi konusunda heniiz resmi bir rehber
sunmamistir. Ancak mevcut sistemde asagidaki 6neriler uygulanabilir:

e 15 Ticari Mallar veya 17 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
hesap grubunda muhasebelestirilebilir.

e Kullanilmadiklar1 siirece 150 Stoklar (Ticari Mallar) hesabinda
izlenebilir.

e Satilmak iizere elde tutuluyorsa 153 Ticari Mallar hesabinda veya
118 Diger Menkul Kiymetler hesabinda degerlendirilebilir.

3.3. Muhasebelestirme Siirecinde Temel Sorunlar ve Onerilen
Yaklasimlar

3.3.1. Karbon Kredilerinin Tanimlanmasi ve Simiflandirilmasi

Tanmma: Isletmenin karbon kredileri iizerinde kontrol sagladig1, gelecekte
ekonomik fayda saglayacagi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde
Olgiilebildigi durumlarda varlik olarak tanimlanabilir(IASB,2023).
Siniflandirma:

o Uretimde kullanilacaksa — Maddi olmayan duran varlik (TDHP
17 Grubu)

e Satilmak iizere elde tutuluyorsa — Ticari mal veya finansal varlik
(TDHP 15 veya 11 Grubu)
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3.3.2. Muhasebe Kayitlar1 ve Uygulama Ornekleri

Ornek 1: Karbon Kredisi Satin Al (Stok Olarak izleme)

Bir igletme, sera gazi emisyon yilikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla
1.000 adet karbon kredisi satin almistir. Satin alma bedeli birim basina 500
TL olup, toplam islem tutar1 500.000 TL’dir. Islem %18 KDV ye tabidir.
Toplam 6deme tutar1 590.000 TL olarak belirlenmistir.

Muhasebe Kaydi (Satinalma):

/
150.01 Karbon Kredileri 500.000
191 Indirilecek KDV 90.000
320 Saticilar 590.000
/

Yukaridaki kayit, karbon kredilerinin aktif hesaplara girigini
gostermektedir. Tek Diizen Hesap Plani cerg¢evesinde, karbon kredileri
ticari mal veya maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilse de,
burada stoklar (150 Ticari Mallar alt hesabinda) izlenmistir.
Bu yaklagim, karbon kredilerinin ticari amagla alim-satimi veya emisyon
yukiimliiliiklerinin karsilanmasinda kullanilacak stok niteliginde varliklar

oldugunun kabuliine dayanir.
191 Indirilecek KDV hesab1, katma deger vergisinin alim sirasinda
indirilecek bir vergi olarak kaydedilmesini saglar.

320 Saticilar hesabi, satici isletmeye olan ticari borcun kayitlandigi hesap
olup, islem sonrasi borcun ddeme siireci takip edilir.

Finansal tablolarda bu kayit sonucu, donen varliklar altinda stoklarin artist
saglanir ve kisa vadeli yiikiimliiliikklerde ticari borglar kalemi yiikselir.
Indirilecek KDV ise devreden KDV olarak, isletmenin vergi pozisyonunu
etkileyecek bir unsurdur.

Ornek 2: Karbon Kredisi Satis1 (Ticari Amach Satis islemi)

Isletme, elinde stok olarak bulundurdugu 1.000 adet karbon kredisinden
500 adedini, birim basina 700 TL bedelle satmistir. Satis toplam1 350.000
TL olup, %18 KDV uygulanmis ve toplam fatura bedeli 413.000 TL olarak
diizenlenmistir.
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Muhasebe Kaydi (Satis):

120 Alicilar 413.000
600 Yurti¢i Satislar 350.000

391 Hesaplanan KDV  63.000

/
Maliyet Kayd1 (Stok Cikisi):
/
621 Satilan Ticari Mallar 250.000
150.01 Karbon Kredileri 250.000
/

Satis isleminde, karbon kredilerinin donen varliklar altindaki stoklardan
cikarilmast ve satig gelirinin kayitlara alinmasi séz konusudur.
600 Yurti¢i Satislar hesabi, hasilatin briit tutarini, 391 Hesaplanan KDV
hesab1 ise devlete Odenecek katma deger vergisini temsil eder.
120 Alicilar hesab, satig bedeline karsilik alacak hakkini kayit altina alir.

Maliyet kayitlarinda, stoktan ¢ikan karbon kredilerinin alig bedeli olan 500
adet x 500 TL = 250.000 TL, 621 Satilan Ticari Mallar hesabina gider
olarak kaydedilmistir. Bu, gelir tablosunda satiglarin maliyetini gosterir ve
donem kar/zarar hesaplamasinda dikkate alinir.

Bu iglem sonucunda, igletmenin gelir tablosunda briit satig kar1 olusur:
e Satis Geliri: 350.000 TL
e Satilan Mallarin Maliyeti: 250.000 TL
e Briit Kar: 100.000 TL

Briit kar, donemsel performansi yansitacak sekilde, faaliyet sonucu olarak
finansal raporlarda yer alir.

Ornek 3: Emisyon Yiikiimliiliigii Nedeniyle Karsiik Kaydi

Isletmenin faaliyetleri sonucunda emisyon smirmi asmasi nedeniyle,
diizenleyici otoriteye karbon kredisi teslim etme zorunlulugu dogmustur.
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Bu yiikiimliiliik, karsilik gideri ve yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda
raporlanmalidir.

Muhasebe Kaydi (Karsilik Ayirma):

/
770 Genel YoOnetim Giderleri XXX
372 Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler XXX
/

Muhasebe Kaydi (Teslim Edilen Emisyon Hakk1):

/
372 Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler XXX
150.01 Karbon Kredileri XXX
/

Isletmenin emisyon fazlasi nedeniyle karsilik ayirmasi, TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardi kapsaminda
degerlendirilir.

Burada karsilik, isletmenin var olan bir yiikiimliligiinii temsil eder ve
tutarli, giivenilir bir tahmine dayanr.

770 Genel Yonetim Giderleri hesabi, isletmenin bu yiikiimliiliikk nedeniyle
faaliyet giderlerinin artigin1 gdsterir. 372 Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikkler
hesabi ise, igletmenin gelecek donemde yerine getirecegi yiikiimliiliikleri
finansal tablolarinda dogru bir sekilde yansitmasini saglar.

Karsilik yiikiimliliigiiniin ifa edilmesi durumunda, karbon kredileri
stoklarindan diisiilerek yiikiimliiliik kapatilir. Boylece, finansal tablolarda
yukiimliiliikler azalir, stoklar diiser ve isletmenin ¢evresel yiikiimliiliikleri
yerine getirilmis olur.

Ornek 4: Deger Diisiikliigii Kaydi (Gercege Uygun Deger Diisiisii)
Piyasa fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar sonucunda, karbon kredilerinin

kayitl degerinin, gergege uygun degerinin altina diistiigii tespit edilmistir.
Deger diistikliigii karsiligi ayrilmasi gerekmektedir.
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Muhasebe Kaydi (Deger Diisiikliigi):

/
654 Karsilik Giderleri XXX
159 Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi XXX

/

Karbon kredileri, stok veya maddi olmayan duran varlik olarak
siniflandirildiginda, donem sonlarinda degerleme yapilir. Eger mevcut
piyasa degeri, kayith degerin altina diismiisse, TMS 2 ve TMS 36
standartlar1  geregince  deger  disikligi  karsilig: ayrilir.
654 Karsilik Giderleri, donem giderlerini artirir ve gelir tablosunda
gortiniir hale gelir. 159 Stok Deger Diistikliigii Karsilig1 ise, bilancoda
stoklarin net defter degerinin gergcege uygun hale getirilmesini saglar.

Bu uygulama, finansal tablolarin ihtiyathilik ilkesine uygun sunulmasi
acisindan onem arz eder. Deger diisiikligii karsilig1 ayrilmasi, isletmenin
varliklarinin gergcege uygun degerini yansitarak yatirimcilarim dogru
bilgiye ulagsmasini saglar.

3.3.3. Finansal Tablolara Etkisi ve Raporlama
Finansal Durum Tablosuna (Bilanc¢o) Etkisi

Karbon kredilerinin isletme varliklar1 ve yiikiimliiliikleri tizerindeki etkisi,
finansal durum tablosunda agik bir bicimde gézlemlenmektedir. Karbon
kredileri, isletmelerin ekonomik kaynaklar1 iizerinde dogrudan kontrol
sagladigi ve gelecekte ckonomik fayda elde edilmesi beklendigi
durumlarda, maddi olmayan duran varliklar veya stoklar olarak
siiflandirilmaktadir (IAS 38; IAS 2). Tiirkiye muhasebe uygulamalarinda,
Tek Diizen Hesap Plani'na uygun olarak, uzun vadeli kullanim amacglh
karbon kredileri 260 Haklar hesabinda, ticari amacla elde bulundurulanlar
ise 150 Ticari Mallar hesabinda gosterilmektedir.

Ornegin, karbon kredilerinin uzun vadeli kullanim amaciyla satin alinmasi
durumunda 260 Haklar hesabinda takip edilmesi, varliklarin donen ve
duran varliklar arasindaki smiflandirmasinda muhasebe politikalarinin
onemini ortaya koymaktadir. Bu politikalar, kullanicilarin finansal tablo
analizlerinde, isletmenin kaynak tahsis kararlarm1 ve c¢evresel
sorumluluklarint daha iyi anlamasina katkida bulunur.

Buna karsin, karbon kredilerinin piyasa kosullarindaki dalgalanmalara
bagh olarak deger diisiikliigii riski barindirmasi, aktiflerin degerlemesinde
gercege uygun deger Ol¢limiiniin 6nemini artirmaktadir (IFRS 13).
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Isletmelerin degerleme siireclerinde, aktif karbon piyasalarimin fiyat
dalgalanmalarina iligkin agiklamalarinin finansal raporlara yansitilmasi,
bilancoda yer alan tutarlarin dogrulugunu ve giivenilirligini artirmaktadir.

Gelir Tablosuna Etkisi

Karbon kredilerinin satis1 veya kullanimina bagh olarak gelir tablosunda
cesitli etkiler s6z konusudur. Emisyon haklarinin satisi, genellikle ticari
gelir veya diger faaliyet gelirleri olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirkiye
uygulamalarinda 600 Yurti¢i Satiglar veya 602 Diger Gelirler hesaplarinda
takip edilmesi miimkiindiir. Satilan karbon kredilerine iliskin maliyetler ise
621 Satilan Ticari Mallar veya 630 Arastirma ve Gelistirme Giderleri
kapsaminda muhasebelestirilir.

Ornegin, karbon kredilerinin satis1 sonucunda elde edilen 350.000 TL
gelir, 600 Yurti¢i Satiglar hesabinda raporlanarak isletmenin briit hasilatini
artirirken, kredilerin maliyet bedeli olan 250.000 TL ise 621 Satilan Ticari
Mallar hesabinda gosterilir. Bu islem, donem briit karin1 etkileyen temel
unsurlardan biridir. Satis kazanglarmin dogru raporlanmasi, finansal
tablolarin seffafligin1 ve yatirimcilarin karar alma siireclerini dogrudan
etkiler (PwC, 2023).

Ayrica, isletmenin emisyon yiikiimliiliiklerini agmast durumunda ayrilan
karsilik giderleri, gelir tablosunda 770 Genel YoOnetim Giderleri veya 654
Karsilik Giderleri hesaplarinda muhasebelestirilir. Bu tiir giderler,
isletmenin  siirdiirtilebilirlik  yiikiimliiliklerinin ~ finansal  etkisini
yansitmakta ve net kar tizerinde azaltic1 bir etkide bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosuna Etkisi

Karbon kredilerinin alim ve satim islemleri, nakit akis tablosunda isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari veya yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar1 olarak raporlanabilir. Eger karbon kredileri
emisyon yiikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla satin alintyorsa, nakit
cikist isletme faaliyetleri kapsaminda degerlendirilir. Satiglar ise nakit
girisini dogurur ve genellikle isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislar1 iginde yer alir (World Bank, 2024).

Dipnot Ac¢iklamalan ve Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Etkisi

Finansal tablolarin dipnotlarinda, karbon kredilerinin edinim amaci,
degerleme esaslari, kullanim siiresi ve piyasa riskleri gibi hususlara agiklik
getirilmelidir. TMS 1 ve IFRS 7 standartlar1 kapsaminda, karbon
kredilerine iliskin  aciklamalar, yatinmcilarin ve paydaslarin
bilgilendirilmesinde énemli rol oynar. Isletmeler, karbon kredilerinin elde
bulundurulmasina iliskin muhasebe politikalarini, degerleme yontemlerini
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ve maruz kalinan piyasa risklerini ayrintili sekilde raporlamak zorundadir
(KPMG, 2023).

Ek olarak, IFRS S2 ve TCFD (Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures) gibi siirdiiriilebilirlik raporlama standartlar1 dogrultusunda,
karbon kredilerinin kullanim1 ve karbon nétr hedeflerine uyum stratejileri
de aciklanmali ve bu agiklamalar finansal raporlarla tutarlilik arz etmelidir.
Bu durum, isletmenin gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) performansina
yonelik degerlendirmelerde kurumsal giivenilirligi artirmaktadir.

4. Karbon Kredilerinin Muhasebelestirilmesine Yonelik Yeni

Yaklasimlar ve Model Onerisi

Kiiresel iklim degisikligiyle miicadelede piyasa temelli mekanizmalar
onemli bir rol {stlenmekte ve bu baglamda karbon kredileri,
sirdiiriilebilirlik hedeflerine ulagsmada temel araclardan biri olarak
degerlendirilmektedir. Ancak karbon kredilerinin finansal raporlama
siireclerinde nasil muhasebelestirilecegi konusunda, gerek uluslararasi
gerekse ulusal diizeyde yeterli ve yeknesak diizenlemelerin bulunmamasi,
onemli  belirsizlikleri ve uygulama farkliliklarim1i  beraberinde
getirmektedir. Bu durum, hem finansal raporlarin karsilagtirilabilirligini
hem de yatirimer giivenini olumsuz etkilemektedir (IASB, 2023; PwC,
2023).

Bu boliimde, karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine iliskin mevcut
eksiklikleri gidermek ve standartlara uyumlu, biitiinciil bir muhasebe
yaklasimi sunmak amaciyla gelistirilmis olan Karbon Kredilerinin
Dinamik Varhk-Yiikiimliiliik Yaklasimi (KVY Modeli) onerilmektedir.
Bu model, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi
cergeveleriyle uyumlu sekilde kurgulanmig; Tiirkiye’nin ulusal karbon
piyasasi kosullar1 dikkate alinarak yapilandirilmistir.

Karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine iliskin ilk kapsaml
diizenleme girisimi, IFRIC 3 Emisyon Haklar1 yorumu ile yapilmis, ancak
s06z konusu yorum, finansal tablolar arasinda zaman uyumsuzluklarina
neden oldugu gerekgesiyle Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB) tarafindan yiriirliikten kaldirilmistir. Bu durum, igletmeleri
mevcut Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (IAS) ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (IFRS) c¢ergevesinde farkli uygulamalara
yonlendirmistir. Halihazirda karbon kredileri;

e Maddi olmayan duran varhk (IAS 38),
e Stok (IAS 2),
o Finansal ara¢ (IFRS9)
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olarak muhasebelestirilmekte ve bu durum, uygulamada yeknesakligin
saglanmasini zorlastirmaktadir (IASB, 2023).

Tiirkiye’de ise, karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine yonelik TFRS
kapsaminda dogrudan bir diizenleme bulunmamakta; uygulayicilar,
mevcut standartlar1 esas alarak farkli yaklasimlar gelistirmektedir. Bu
cesitlilik, hem finansal raporlarin giivenilirligini hem de regiilasyona uyum
stirecini olumsuz etkilemektedir (Ertugrul & Yilmaz, 2023).

Karbon Kredilerinin Dinamik Varhk-Yiikiimliiliik Yaklasgimi (KVY
Modeli)

KVY Modeli, karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine yonelik yeni bir
paradigma 6nermekte ve karbon kredilerini ikili islevli ekonomik unsurlar
olarak tanimlamaktadir.

1. Varlik Perspektifi: Karbon kredileri, isletmenin ekonomik fayda
saglamas1 amaciyla elde bulundurdugu kontrollii kaynaklardir.

2. Yikimlilik Azaltici Perspektif: Karbon kredileri, emisyon
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinde kullanilan araglardir.

Bu yaklagim, karbon kredilerinin hem varlik hem de yiikiimliiliik yonetimi
stireclerinde  biitiinlesik  bir muhasebe  politikas1  kapsaminda
degerlendirilmesini saglar.

Modelin Temel Unsurlari
Tanimlama ve Smiflandirma

Ticari Amagli Karbon Kredileri: Alim-satim amaciyla elde bulundurulan
krediler, stok olarak siniflandirilir ve IAS 2 ¢ergevesinde raporlanir.

Emisyon Yikiimliiligii Amagh Karbon Kredileri: Regiilasyona uyum i¢in
edinilen krediler, maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir ve IAS
38 kapsaminda amortismana tabi tutulur.

Degerleme ve Olciim
[k Olgiim — Maliyet bedeli esas alinr.

Sonraki Ol¢iim — Stok olarak degerlendirilen karbon kredileri, maliyet
veya net gergeklesebilir deger lizerinden, Maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilen krediler, itfa edilmis maliyet {izerinden 6lgiiliir ve
deger diisiikliigii testi yapilir (IAS 36).
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Yiikiimliiliik Muhasebesi

Emisyon yiikiimliiliigiiniin dogmasi durumunda, TMS 37 uyarinca karsilik
kaydi yapilir ve karbon kredileri ylkiimliilik karsiliklarinin ifasinda
kullanilir.

Modelin Siire¢ Bazli Akisi

Karbon Kredilerinin Edinimi — Kullanim Amacinin Belirlenmesi
Muhasebelestirme ve Siniflandirma — Olgiim ve Degerleme

Yiikiimliliik Dogdugunda Karsiik Ayirma —  Kullanim ve
Yiikiimliiliikten Diistis
Finansal Tablolar ve Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Entegrasyon

Muhasebe Kayit Ornekleri

Edinim - Ticari Amagli Karbon Kredisi

/
150.01 Karbon Kredileri 500.000
320 Saticilar 500.000
/

Emisyon Yikiimliiligii Nedeniyle Karsilik Ayrilmasi

/
770 Genel YoOnetim Giderleri 750.000
372 Emisyon Yiikiimliligi Karsiligt 750.000
/

Karbon Kredilerinin Yiikiimliiliikten Diisiilmesi

/

372 Emisyon Yikiimliligt Karsilig 750.000

150.01 Karbon Kredileri 750.000
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Finansal Tablolar ve Siirdiiriilebilirlik Raporlamasia Etkileri

KVY Modeli, finansal raporlarla siirdiiriilebilirlik
entegrasyonunu saglamakta; karbon kredilerinin finansal
iizerindeki etkilerini net bir bicimde ortaya koymaktadir.

raporlarmin
tablolar

Bilango: Dénen ve duran varliklar; kisa vadeli yiikiimliiliikler
Gelir Tablosu: Satis gelirleri ve karsilik giderleri

Nakit Akis Tablosu: Isletme ve yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislar

Karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine yonelik onerilen model,
kredilerin edinim amacina, isletmenin faaliyet tiiriine ve regiilasyonlara
uyum diizeyine gore farkli muhasebe politikalarinin gelistirilmesini
zorunlu kilmaktadir. Isletmelerin karbon kredilerini hem ticari bir varlik
hem de diizenleyici ylkiimliliikleri azaltici bir ara¢ olarak
degerlendirmesi, bu  kredilerin = muhasebe  sisteminde  nasil
siniflandirilacagr ve Olgililecegi konusunda belirli standartlara dayali
sistematik bir yaklagima ihtiya¢ dogurmustur. Bu kapsamda gelistirilen
siniflandirma ve degerleme modeli, karbon kredilerinin hem uluslararasi
muhasebe standartlarina hem de Tiirkiye muhasebe uygulamalarina
uyumlu bir sekilde raporlanmasini saglayan biitlinciil bir ¢ergeve
sunmaktadir. Tablo 1, karbon kredilerinin kullanim amacina bagli olarak
hangi muhasebe kalemlerine dahil edilmesi gerektigini, hangi standartlar
cer¢evesinde muhasebelestirilecegini ve degerleme esaslarinin nasil
belirlenecegini gostermektedir.

Tablo 1. Karbon Kredilerinin Muhasebelestirilmesinde Siniflandirma
ve Degerleme Modeli

Kullanim Muhasebe Standartl TDHP Degerleme
Amaci Siiflandirm ar Hesaplar Esas1
as1

Emisyon Maddi IAS 38/ 260 Haklar | Maliyet

ylikiimliili | Olmayan TMS 38 bedeli,

gl Duran Varlik amortisman,

kargilamak deger
diistiklugii
testi (IAS 36
/ TMS 36)

Alim-satim | Stok IAS 2/ 150 Ticari | Maliyet

amagli kisa TMS 2 Mallar veya net

vadeli (150.01 gerceklesebi
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ticari Karbon lir degerin
kullanim Kredileri) diisiik olan1
esas almir
Emisyon Kisa Vadeli IAS 37/ 372 Gergeklesm
yikiimliili | Yikiimlilik | TMS 37 Emisyon esi
gl Yikiimlili | muhtemel
nedeniyle gl Karsihigr | yiikiimliiliig
karsilik iin giivenilir
tahmini esas
alimir

Tablo 1°de yer alan smiflandirma ve degerleme modeli, karbon
kredilerinin muhasebelestirilmesinde karsilasilan temel sorunlara ¢oziim
getirmek tizere tasarlanmistir. Kredilerin kullanim amacina goére farkli
hesap smiflarina atanmasi ve uygun muhasebe standartlar cercevesinde
raporlanmasi, finansal tablolarmn  hem dogrulugunu hem de
karsilastirilabilirligini artiracaktir. Ozellikle emisyon yiikiimliiliigiinii
yerine getirme amaciyla edinilen karbon kredilerinin, uzun vadeli bir varlik
olarak maddi olmayan duran varlik sinifinda degerlendirilmesi, isletmenin
siirdiiriilebilirlik ~ stratejileriyle uyumlu bir raporlama anlayigini
desteklemektedir. Ticari amacla edinilen karbon kredilerinin stok olarak
mubhasebelestirilmesi ise isletmenin kisa vadeli ticari faaliyetlerini ve
piyasa odakli yaklagimimi yansitmaktadir.

Ayrica, karbon emisyon yiikiimliiliikklerinden dogan karsiliklarin, TAS 37
ve TMS 37 kapsaminda kisa vadeli ylikiimliiliik olarak raporlanmasi,
ihtiyatlilik ve gercege uygun sunum ilkelerini saglamaktadir. Bu yaklagim,
karbon piyasalarinin dinamik yapisina uygun esneklik sunmakta; finansal
raporlamada seffaflik ve giivenilirlik ilkelerinin yerine getirilmesine
katkida bulunmaktadir.

Tablo 1’de Onerilen muhasebe modeli, karbon kredilerinin
muhasebelestirilmesine iliskin literatiirdeki uygulama farkliliklarii
azaltmayi, Tirkiye ve uluslararasi diizeyde raporlama standartlarini
biitiinlestirmeyi hedeflemektedir. Boylelikle hem ulusal hem de kiiresel
yatirnmcilarin isletmelerin ¢evresel performanslarini daha saglikli ve
karsilastirilabilir bigimde degerlendirebilmeleri miimkiin hale gelecektir.

5. Sonug, Degerlendirme ve Gelecekte Karbon Muhasebesi
Uygulamalar

Karbon kredilerinin muhasebelestirilmesi, giiniimiiz muhasebe ve finansal
raporlama anlayisinda giderek daha fazla 6nem kazanan bir konudur.
Isletmelerin siirdiiriilebilirlik stratejileri dogrultusunda gergeklestirdikleri

+ 35



36 * Yasin REYHAN

karbon azaltim projeleri ve emisyon ticaret sistemine entegrasyonlari,
yalnizca gevresel bir sorumluluk degil, ayn1 zamanda finansal raporlama
ylkiimliligi haline gelmistir. Bu dogrultuda, karbon kredilerinin
muhasebelestirilmesi siireci, sadece mevcut finansal tablolar etkileyen
teknik bir iglem olmanin Otesine gegerek, isletmelerin stratejik yonetim
anlayislarinin ve kurumsal degerlerinin bir pargasi haline gelmistir.

Bu ¢alismada, karbon kredilerinin muhasebelestirilmesine yonelik mevcut
uluslararasi standartlardaki bosluklar analiz edilmis ve bu alanda uygulama
birligi saglanmasimna katki sunacak o6zglin bir model Onerisinde
bulunulmustur. Gelistirilen "Karbon Kredilerinin Dinamik Varlik-
Yikiimlilik Yaklasimi (KVY Modeli)", karbon kredilerinin hem varlik
hem de yiikiimliiliik niteligini dikkate alan biitlinciil bir muhasebe modeli
olarak sunulmustur. Model, karbon kredilerinin kullanim amacina gore
muhasebe smiflandirmasinin  yapilmasini ve buna bagli olarak farkli
degerleme esaslariin uygulanmasini 6nermektedir. Ticari amagla elde
tutulan karbon kredilerinin stok olarak siniflandirilmasi ve gercege uygun
deger Olclimiine tabi tutulmasi, emisyon yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde kullanilan karbon kredilerinin ise maddi olmayan duran
varliklar olarak muhasebelestirilmesi, bu modelin temel yap1 taslarini
olusturmaktadir.

Onerilen muhasebe modelinin en 6nemli katkilarindan biri, finansal
tablolarin seffafligini ve karsilastirilabilirligini artirarak, yatirimeilarin ve
diger paydaslarin isletmelerin gevresel performansini daha dogru bir
sekilde degerlendirmesine olanak saglamasidir. Model, hem Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) hem de Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu olacak sekilde kurgulanmustir.
Bu yoniiyle, Tirkiye’nin Paris Anlasmasi kapsaminda iistlendigi
taahhiitlere ve Ulusal Emisyon Ticareti Sistemi’nin kurulmasina yonelik
hazirlik siirecine somut katkilar sunmaktadir. Ayrica, dnerilen hesap plant
yapist ile Tiirkiye’nin Tek Diizen Hesap Plani1 (TDHP) sistemine de uyum
saglanmasi hedeflenmistir.

Karbon muhasebesine iliskin mevcut uygulamalar degerlendirildiginde,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde ve Tiirkiye’de, emisyon ticaret
sistemlerinin heniiz tam anlamiyla kurumsallagsmamis olmasi, isletmelerin
karbon kredilerine iliskin muhasebe politikalarinda farkli yaklagimlar
benimsemesine neden olmaktadir. Bu durum, finansal raporlamada bilgi
asimetrisini artirmakta ve yatirimci Kkarar silireglerini  olumsuz
etkilemektedir. KVY Modeli, bu sorunun ¢oéziimiine yonelik olarak
gelistirilmig; karbon kredilerinin seffaf ve standartlagtirilmis muhasebe
uygulamalarina kavusturulmasi amacini tagimaktadir.
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Gelecekte karbon muhasebesine iliskin uygulamalarin daha da gelisecegi
ongoriilmektedir. Ozellikle blokzincir (blockchain) teknolojileri, karbon
kredilerinin ediniminden kullanimina kadar tim asamalarmin seffaf ve
giivenilir bir bigimde izlenmesini saglayarak, karbon muhasebesinin
dogruluk diizeyini artiracaktir. Dijital karbon piyasalarinin yayginlagmasi,
karbon kredilerinin gergege uygun degerinin daha dogru belirlenmesine
olanak tanityacak ve degerleme siireclerinin otomasyonunu miimkiin
kilacaktir. Ayrica, yapay zekd destekli siirdiiriilebilirlik raporlama
sistemleri, karbon muhasebesi siireclerinde hem hiz hem de dogruluk
acisindan Onemli avantajlar saglayacaktir. Bu gelismeler, muhasebe
meslek mensuplarinin = ve denetim  kuruluglarmin  yetkinliklerini
artirmalarini ve dijital teknolojilere uyum saglamalarini zorunlu kilacaktir.

Karbon muhasebesi ayn1 zamanda, ¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG)
raporlamalarinin ayrilmaz bir pargasi haline gelecektir. Uluslararasi
diizeyde IFRS S1 ve S2 standartlarinin yiiriirliige girmesiyle birlikte,
isletmelerin karbon emisyonlarini ve karbon kredisi iglemlerini yalnizca
finansal tablolarinda degil, siirdiiriilebilirlik raporlarinda da detayli sekilde
aciklamalart beklenmektedir. Bu durum, yatirimcilarin ve diger
paydaglarin karar alma siireclerinde siirdiiriilebilirlik performansini daha
etkin sekilde degerlendirmelerine olanak taniyacaktir.

Tirkiye acisindan degerlendirildiginde, Ulusal Emisyon Ticareti
Sistemi’nin kurulmasi ve Paris Anlagsmasi taahhiitlerinin yerine getirilmesi
siireci, karbon muhasebesinin kurumsallagsmasini hizlandiracaktir.
Diizenleyici kurumlar tarafindan karbon kredilerinin
muhasebelestirilmesine iligskin agik ve baglayici standartlarin gelistirilmesi
ve yayimlanmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Ayrica, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve Gelir idaresi Baskanlig1 (GIB) tarafindan
karbon kredilerinin vergisel boyutuna iliskin kapsamli diizenlemelerin
yapilmasi gerekmektedir. Bu siirecte, 6nerilen KVY Modeli ve benzeri
muhasebe modelleri, politika yapicilar ve uygulayicilar i¢in yol gosterici
olacaktir.

Sonug olarak, karbon muhasebesi, yalnizca ¢evresel sorumlulugun yerine
getirilmesi agisindan degil, ayn1 zamanda finansal raporlama ve kurumsal
strateji gelistirme agisindan da kritik bir 6neme sahiptir. Isletmelerin
karbon kredilerini ve emisyon yiikiimliiliiklerini dogru ve seffaf bir sekilde
muhasebelestirmeleri, siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulagmalar1 ve paydas
gilivenini artirmalar1 agisindan vazgegilmezdir. Bu baglamda, muhasebe
meslek mensuplari, diizenleyici kurumlar ve isletmeler arasinda etkin bir
is birligi ve iletisim ag1 kurulmasi, karbon muhasebesinin gelecegini
belirleyecek temel unsurlar arasinda yer alacaktir.
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